Ein kleiner Einblick in die Welt des
Geldes - das Eurosystem

In diesem Eintrag geht es um ein etwas trockeneres, aber dennoch interessantes und
wichtiges, Thema. Im unseren alltaglichen Leben besitzt das Geld eine Kernfunktion, deshalb
ist eine Verstandnis wie dieses System funktioniert auch sehr vorteilhaft.

Betrachtet diesen Blogeintrag mehr als eine Einflihrung, da lber die Geschichte des Geldes,
die Funktionen des Geldes, usw. ganze Blcherregale gefillt werden kénnen.

Abbildung 1 - Bild Quelle: mdr Aktuell


https://www.mdr.de/nachrichten/ratgeber/finanzen/geld-sparen-niedrigzinsen-tagesgeld-fonds-gold-festgeld-tipps-100.html

Geldmengenbegriffe - die verschiedenen Arten des Geldes und
die Zusammensetzung der Geldmengen

In modernen Volkswirtschaften wird zwischen zwei verschiedenen Arten des Geldes
unterschieden®:

Zentralbankgeld

Geld das von der Zentralbank geschaffen wird (Notenbank).

Umfasst: Bargeld in Form von Banknoten und Miinzen, sowie Guthaben bei der Zentralbank
(auch genannt: Sichteinlagen).

Geschaftsbankengeld (Buch- und Giralgeld)

Geld das von Geschaftsbanken geschaffen wird in Form von Sichteinlagen der Nichtbanken
(= private Haushalte und Organisationen (z. B. Vereine), Unternehmen (ohne Banken) und
staatliche Institutionen). Verfligung tiber Guthaben dieser Art durch Abhebung (=
Umwandlung zu Bargeld), Scheck oder Uberweisung.

Das Bargeld und Buchgeld wird nochmals unterteilt, darauf werden wir spater noch genauer
darauf eingehen (siehe "Mehr zum Geldsystem" und "Wie Geldschépfung funktioniert").

Insgesamt ist eine Geldmenge von 5.192,7 Milliarden Euro in der Europdischen
Wahrungsunion im Umlauf (Stand 2011)%

Bargeld (Miinzen + Banknoten): 16,95% (880,1 Mrd)
Guthaben bei der EZB (6ffentl. Haushalte und Einlagen von Banken): 11,99% (622,7 Mrd)
Zentralbankgeld (Geldbasis*): 28,94% (1.502,8 Mrd)

Der Rest des Geldes macht Geschaftsbankengeld mit 71,06% aus.

*Die Geldbasis ist die Gesamtheit der aktuellen Bestdande an Zentralbankgeld und bildet die
Grundlage der Geldschopfung der Banken. Sie ist die Summe aus Bargeldumlauf (wozu auch
die Kassenbestdnde der Kreditinstitute gehoren) und das Sichtguthaben der Kreditinstitute
bei der Zentralbank.

Begriffserklarung

Zentralbank: Die zentrale geldpolitische Institution einer Volkswirtschaft.

Sie ist verantwortlich fiir die Erreichung der geldpolitischen Ziele (vor allem der
Preisniveaustabilitat) und die Sicherstellung des Zahlungsverkehrs. Nur sie hat das Recht zur
Ausgabe von Banknoten (Notenbank).

Geschdftsbanken: Auch Kreditinstitute (KI) genannt.

Diese Art der Banken sind Unternehmen, die Bankengeschafte betreiben (d.h. Annahme von
Geldern als Einlage, Kreditgewadhrung, Verwaltung von Wertpapieren, Abwicklung des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs, usw.).


https://www.gabler-banklexikon.de/definition/geldbasis-58206

I. Zum Eurosystem
Da unser Bankensystem im Eurosystem verankert ist, miissen wir erst verstehen wie dieses
aufgebaut ist und funktioniert.

Die Europaische Zentralbank (EZB)

(Quelle:

Theoretisch sind die nationalen Zentralbanken und die EZB dazu berechtigt, Euro-Banknoten
auszugeben. In der Praxis fihrt die EZB aber keine Bargeldgeschéafte durch da sie weder eine
eigene Kasse hat noch Bargeldgeschafte macht, fir die Ausgabe von Euro-Banknoten sind
die Zentralbanken der einzelnen Lander des Euroraums verantwortlich sowie wenn welche
aus dem Verkehr gezogen werden.

Die EZB Uberwacht die Tatigkeiten der nationalen Zentralbanken.

Eine weitere Aufgabe der nationalen Zentralbanken ist die Funktionsfahigkeit ihres
nationalen Geldverteilungssystem sicherzustellen, die EZB kann diese Aufgabe nicht
warnehmen da sie weder die entsprechenden Funktionen noch die technischen Abteilungen
(z. B. Verteilungs- und Banknotenbearbeitungsstellen oder Tresore) hat.

Aus der Satzung des Europaischen Systems der Zentralbanken (ESZB) und der Europaischen
Zentralbank (EZB) beziiglich Bankoten (Artikel 16):

"Nach Artikel 106 Absatz 1 dieses Vertrags hat der EZB-Rat das ausschliel3liche

Recht, die Ausgabe von Banknoten innerhalb der Gemeinschaft zu genehmigen.

Die EZB und die nationalen Zentralbanken sind zur Ausgabe von Banknoten berechtigt. Die
von der EZB und den nationalen Zentralbanken ausgegebenen Banknoten sind die einzigen
Banknoten, die in der Gemeinschaft als gesetzliches Zahlungsmittel gelten.

Die EZB berticksichtigt so weit wie moglich die Gepflogenheiten bei der Ausgabe
und der Gestaltung von Banknoten." (S. 14)

Die Unabhangigkeit der EZB, der nationalen Zentralbanken und deren Beschlussorgane ist
ein wichtiger Bestandteil der Europdischen Wahrungsunion. Das regelt Artikel 7:

"Nach Artikel 108 dieses Vertrags darf bei der Wahrnehmung der ihnen durch diesen Vertrag
und diese Satzung libertragenen Befugnisse, Aufgaben und Pflichten weder die EZB noch
eine nationale Zentralbank noch ein Mitglied ihrer Beschlussorgane Weisungen von Organen
oder Einrichtungen der Gemeinschaft, Regierungen der Mitgliedstaaten oder anderen
Stellen einholen oder entgegennehmen. Die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft
sowie die Regierungen der Mitgliedstaaten verpflichten sich, diesen Grundsatz zu beachten
und nicht zu versuchen, die Mitglieder der Beschlussorgane der EZB oder der nationalen
Zentralbanken bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben zu beeinflussen." (S. 8-9)

(Quelle: Satzung des ESZB und EZB Geschiftsordnung, 2004, 54 Seiten, PDF-Datei:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbinstitutionalprovisions2004de.pdf?1ea0df
766ef46382c09cb700f0406529).



https://www.ecb.europa.eu/euro/intro/issuance/html/index.de.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbinstitutionalprovisions2004de.pdf?1ea0df766ef46382c09cb700f0406529)
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbinstitutionalprovisions2004de.pdf?1ea0df766ef46382c09cb700f0406529)

Doch das Eurosystem ist nicht nur institutionell unabhangig, sondern auch funktionell (in
Bezug auf der Methode wie sie ihre Aufgabe erfiillen mochte), finanziell (hat ihren eigenen
Haushalt und bestimmt selber tiber den Einsatz ihrer Mittel) und personell (keine zweite
Amtszeit fir Mitglieder des Direktoriums, Amtsenthebung nur aus schwerwiegenden
Grinden und Wahl auf eine lange Zeit (EZB-Prasident 8 Jahre und Prasidenten der
Nationalen Zentralbanken mindestens 5 Jahre).

Eine weitere rechtliche Grundlage fir die gemeinsame Geldpolitik ist der Vertrag liber die
Arbeitsweise der Europaischen Union.

Vertrag liber die Arbeitsweise der Europaischen Union (Auszug)

Titel VIII, Kapitel 2 (Die Wahrungspolitik), Artikel 127
(Quelle: )

(1) Das vorrangige Ziel des Europaischen Systems der Zentralbanken (im Folgenden "ESZB")
ist es, die Preisstabilitat zu gewahrleisten. Soweit dies ohne Beeintrachtigung des Zieles der
Preisstabilitdt moglich ist, unterstiitzt das ESZB die allgemeine Wirtschaftspolitik in der

Union, um zur Verwirklichung der in Artikel 3 des Vertrags lGiber die Europaische Union

festgelegten Ziele der Union beizutragen. Das ESZB handelt im Einklang mit dem Grundsatz
einer offenen Marktwirtschaft mit freiem Wettbewerb, wodurch ein effizienter Einsatz der
Ressourcen gefordert wird, und halt sich dabei an die in Artikel 119 genannten Grundsatze.

(2) Die grundlegenden Aufgaben des ESZB bestehen darin,

- die Geldpolitik der Union festzulegen und auszufiihren,

- Devisengeschafte im Einklang mit Artikel 219 durchzufiihren,

- die offiziellen Wahrungsreserven der Mitgliedstaaten zu halten und zu verwalten,
- das reibungslose Funktionieren der Zahlungssysteme zu férdern.

(3) Absatz 2 dritter Gedankenstrich berihrt nicht die Haltung und Verwaltung von
Arbeitsguthaben in Fremdwahrungen durch die Regierungen der Mitgliedstaaten.

(4) Die Europdische Zentralbank wird gehort

- zu allen Vorschlagen fir Rechtsakte der Union im Zustandigkeitsbereich der Europaischen
Zentralbank,

- von den nationalen Behdérden zu allen Entwirfen fir Rechtsvorschriften im
Zustandigkeitsbereich der Europaischen Zentralbank, und zwar innerhalb der Grenzen und
unter den Bedingungen, die der Rat nach dem Verfahren des Artikels 129 Absatz 4 festlegt.

Die Europaische Zentralbank kann gegenliber den zustandigen Organen, Einrichtungen oder
sonstigen Stellen der Union und gegentliber den nationalen Behérden Stellungnahmen zu in



https://dejure.org/gesetze/AEUV
https://dejure.org/gesetze/EU/3.html
https://dejure.org/gesetze/AEUV/119.html
https://dejure.org/gesetze/AEUV/219.html
https://dejure.org/gesetze/AEUV/129.html

ihren Zustandigkeitsbereich fallenden Fragen abgeben.

(5) Das ESZB tragt zur reibungslosen Durchfiihrung der von den zusténdigen Behorden auf
dem Gebiet der Aufsicht Gber die Kreditinstitute und der Stabilitat des Finanzsystems
ergriffenen Mallnahmen bei.

(6) Der Rat kann einstimmig durch Verordnungen gemaf einem besonderen
Gesetzgebungsverfahren und nach Anhorung des Europaischen Parlaments und der
Europdischen Zentralbank besondere Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht iber
Kreditinstitute und sonstige Finanzinstitute mit Ausnahme von Versicherungsunternehmen
der Europdischen Zentralbank (ibertragen.

Die EZB sowie die ESZB wurden gemaR der Satzung am 1. Juni 1998 geschaffen, dabei ist die
EZB das Kernstlick des Eurosystems und der ESZB. Die Zentralbanken und die EZB nehmen
die ihnen Ubertragenen Aufgaben gemeinsam war. Zudem besitzt die EZB
Rechtspersonlichkeit im Sinne des Volkerrechts.

Volkerrechtssubjekt: "Bei einem Vélkerrechtssubjekt handelt es sich um ein Rechtssubjekt
im Vélkerrecht. Genauer gesagt um einen Tréger vélkerrechtlicher Rechte und Pflichten,
wobei der Umfang dieser Rechte und Pflichten fiir die verschiedenen Viélkerrechtssubjekte
unterschiedlich grof8 ausfillt. Zudem gibt es keine iibergeordnete vélkerrechtliche
Autoritdt."

Das Volkerrecht regelt das Verhalten des Volkerrechtssubjekts und in der Regel sind es
souverdne Staaten; internationale Organisationen kénnen ebenso dem unterliegen.
Hierzu zahlt auch die Europaische Union die seit dem 19. Februar 2008, als der Vertrag von
Lissabon vom Europaischen Parlament angenommen wurde, eine eigene Rechts-
personlichkeit wurde. Am 1. Dezember 2009 trat sie in Kraft nachdem alle

27 Mitgliedsstaaten ihn ratifiziert haben.

Mit der Ausnahme des Heiligen Stuhls kann eine natiirliche Person nicht als
Volkerrechtssubjekt gelten.

(Den Volltext des Vertrags von Lissabon konnt Ihr hier nachlesen, er ist in verschiedenen
Sprachen zuganglich: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/DE/TXT/?uri=CELEX:12007L/TXT)



https://www.juraforum.de/lexikon/voelkerrecht
https://www.europarl.europa.eu/about-parliament/de/in-the-past/the-parliament-and-the-treaties/treaty-of-lisbon
https://www.europarl.europa.eu/about-parliament/de/in-the-past/the-parliament-and-the-treaties/treaty-of-lisbon
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:12007L/TXT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:12007L/TXT

Abbildung 2 - Der Euro-Raum (hellgelb), EU-Mitgliedstaaten mit der Moglichkeit der Nichtteilnahme (gelb-griinlich) und
die EU-Mitglieder ohne Euro. Etwas veraltet, da GroBbritannien nicht mehr EU-Mitglied ist (Quelle: Europdische
Integrationszentrum Rostock)

Zu den Aufgaben und Aufbau des Eurosystems

Nun da wir das Fundament dieses Systems kennen wenden wir uns dessen Aufgaben und
Aufbau zu. Ersteres wurde schon erwahnt in dem Auszug von dem Vertrag liber die
Arbeitsweise der Europdischen Union, hier nochmal ihre Aufgaben:

Sicherung der Preisniveaustabilitat

Angestrebt wird eine Preissteigerungsrate unter, aber nahe bei 2 % im Vergleich zum
Vorjahr. Formuliert wurde sie im Jahr 2003 wegen den Ungenauigkeiten bei der
Berechnung des Preisindex; um bei sehr niedriegen Inflationsraten der auftretenden
Deflationsrisiko entgegenzuwirken, und um die unterschiedlich hohe Inflationsrate in
den Mitgliedsstaaten zu bericksichtigen.

Unterstiitzung der Wirtschaftspolitik der EU insofern das Ziel der Preisniveaustabilitat
nicht beeintrachtigt wird

Geldpolitik (wozu auch die Preisniveaustabiliat zahlt): wegen unvollstandigen
Kenntnissen und Wirkungsverzogerungen (time lags) lassen sich geldpolitische
MaBnahmen nicht direkt steuern. Stattdessen werden geldpolitische Strategien
formuliert welche den gesamten Ubetragungsprozess geldpolitischer Impulse umfasst.


https://www.eiz-rostock.de/institutionen-und-einrichtungen-der-eu/europaeische-zentralbank-ezb-2/euroraum-karte/
https://www.eiz-rostock.de/institutionen-und-einrichtungen-der-eu/europaeische-zentralbank-ezb-2/euroraum-karte/

D.h. von den Instrumenten zu den operativen Zielen, Zwischenziele und Endziele.

Instrumente: Mindestreservepolitik, Zins- oder Fazilitatenpolitik und Offenmarktpolitik.
Operative Ziele: Hierbei handelt es sich um 6konomische Variablen die die Notenbank
mithilfe ihrer Instrumente kontrollieren kann und sollte (z. B. Tagesgeldsatz).
Zwischenziele: Idealerweise sind sie gut und kurzfristig beobachtbar und hangen
gleichzeitig eng genug zusammen mit dem wirtschaftspolitischen Ziel.

Hierzu gehort die Geldmengensteuerung, die Liquiditdtssteuerung und die
Wechselkursbindung. Haufig nur noch als Indikatorvariablen interpretiert.

Endziele: Ziele die die Notenbank mittel- und langfristig erreichen soll.

"In den letzten Dekaden hat sich sowohl in der Theorie als auch in der Praxis die
Uberzeugung herausgebildet, dass die Notenbanken mithilfe ihres Instrumentariums
letztlich nur Inflationsprozesse bekdmpfen und folgerichtig nur das Ziel der
Preisniveaustabilitéit anstreben kann." (Quelle: Wirtschaftslexikon)

Dies resultierte aus dem kurzfristigen Erfolg von der Verfolgung realwirtschaftlicher Ziele
die im Gegenzug zu unstetiger Gedpolitik, Erhéhung der Unsicherheit auf den Markten
und nachhaltiger Gefahrdung der Preisniveaustabilitat gefiihrt hat.

Mehr zur Geldpolitik beim Wirtschaftslexikon, Sektion 8.
Die offiziellen Wahrungsreserven zu halten und zu verwalten

Gewahrleistung eines reibungslosen Zahlungsverkehrs

Nun zum Aufbau des Eurosystems:

EZB-Rat: Prasidenten der nationalen Zentralbanken + 6 Mitglieder des Direktoriums.
Dieses Organ trifft die Entscheidungen zur Erfiillung der Aufgaben des Eurosystems und
legt in erster Linie die gemeinsame Geldpolitik fest.

Das Direktorium: Prasident und Vizeprasident der EZB + 4 weitere Mitglieder.
Verantwortlich fiir die Umsetzung der Beschliisse des EZB-Rates und die Flihrung der
laufenden Geschafte der EZB.

Autonomie der Zentralbanken: Um zu verhindern dass die Regierungen der
Mitgliedslander Einfluss auf die Geldpolitik nehmen um sie fiir ihre eigenen Zwecke zu
missbrauchen, sind sowohl die EZB als auch die nationalen Zentralbanken bei ihren
Entscheidungen unabhéangig von den Weisungen der Regierungen und sonstiger Trager
der Wirtschaftspolitik auf nationaler und europaischer Ebene.


https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/geldpolitik-34043

Abbildung 3 - Der ehemalige EZB-Prasident Mario Draghi (1. November 2011 - 31. Oktober 2019) neben der jetztigen EZB-
Prasidentin Christine Lagarde (seit November 2019 im Amt). Der jetztige Vizepradsident der EZB ist Luis de Guindos
(seit 2018).

Neben der EZB-Prasidentin und dem Vizeprasident sind die anderen vier Mitglieder des
Direktoriums Frank Elderson, Philip R. Lane, Fabio Panetta und Isabel Schnabel.

© Dirk Claus/ECB X

Abbildung 4 - Von links nach rechts: Fabio Panetta, Luis de Guindos, Isabel Schnabel, Christine Lagarde, Frank Elderson
und Philip R. Lane


https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/html/cvlagarde.de.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/html/cvde_guindos.de.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/eb/html/index.de.html

SchlieBlich noch zu den Amtszeiten des Direktorium: "Alle Direktoriumsmitglieder werden
fir acht Jahre ernannt. lhre Amtszeit kann nicht verlangert werden. Bei der Ernennung der
ersten Direktoriumsmitglieder der EZB im Jahr 1998 wurde allerdings eine Ausnahme von
dieser Regel eingerdaumt: Damit nicht alle Mitglieder im gleichen Jahr aus dem Dienst der EZB
ausscheiden, wurden ihre Amtszeiten gestaffelt." (Quelle: Europaische Zentralbank)

Auswirkungen des Brexit auf das Eurosystem

Durch den Brexit hat sich in der Europdischen Union auch eine Umstrukturierung im
Bankensystem ergeben, im Monatsbericht September 2022 der deutschen Bundesbank wird
dies erldautert in "Die Ertragslage der deutschen Kreditinsitute im Jahr 2021" auf S. 71:

Zur Interpretation von nach Bankengruppen aufgeschliisselten

Ertragskomponenten vor dem Hintergrund des Brexit

Die Bilanzstatistik und die Statistik Gber die
Gewinn- und Verlustrechnungen der Banken
(Monetare Finanzinstitute, MF1Y) machen
von einer Aufschllisselung nach Banken-
gruppen Gebrauch. Dies erleichtert nicht
nur die Identifizierung und Gegeniiberstel-
lung von Trends; durch den Zuschnitt kann
zudem den jeweiligen Spezifika und Beson-
derheiten der einzelnen Bankengruppen
besser Rechnung getragen werden.

Bei der Zuordnung einzelner Banken zu Ban-
kengruppen betrachtet die Bundesbank eine
Vielzahl von Kriterien.? Die Zuordnung wird
zudem jahrlich Gberpriift.

Durch den Brexit stand der deutsche Ban-
kensektor in den vergangenen Jahren gro-
Beren strukturellen Veranderungen gegen-
Uber, die auch in den kommenden Jahren
noch pragend sein werden: Um weiterhin in
der Europdischen Union (EU) Dienstleistun-
gen anbieten zu kénnen, verlagerten ab
2019 unter anderem groBe und internatio-
nal tatige Banken umfangreiche Teile ihres
Geschafts aus dem Vereinigten Konigreich
auf bestehende oder neu gegriindete Insti-
tute mit Sitz in der EU, unter anderem in
Deutschland. Diese Institute werden im Fol-
genden unter dem Begriff der , Brexit-Ban-
ken" subsumiert.® Von den daraus resultie-
renden geschaftspolitischen, strukturellen
und organisatorischen Anpassungen sind
insbesondere die Bankengruppe ,Regional-
banken und sonstige Kreditbanken®, zu Tei-
len aber auch die Bankengruppe , Zweigstel-
len auslandischer Banken” und die nach-
richtliche Bankengruppe , Auslandsbanken®
betroffen.

Die Geschaftsmodelle der Brexit-Banken
weichen teils erheblich von denen anderer

in Deutschland ansassiger Banken ab. So
stammen die auf diese Institute verlagerten
Geschafte Oberwiegend aus dem Kapital-
marktgeschaft. Die dabei erzielten Ertrage
spiegeln sich im Wesentlichen im Provisions-
ergebnis und Handelsergebnis wider. Zudem
handelt es sich hierbei bei einigen Brexit-
Banken primar um europaweites Geschaft,
das nicht an den deutschen Markt gekop-
pelt ist und damit die Ertragslage im lokalen
Geschaft nur bedingt widerspiegelt. Zwar
betreiben auch andere deutsche Banken Ge-
schaftsmodelle, die europaweites Geschaft
beinhalten. Auf einige groBe Brexit-Banken
trifft dies jedoch in besonderem MaRe zu.

Bei der Betrachtung aktueller Ertragskom-
ponenten nach Bankengruppen fallen die
Brexit-Institute insbesondere bei den Regio-
nal- und sonstigen Kreditbanken zuneh-

1 MH gemag der Verordnung (EU) 2021/3/9 der buro-
paischen Zentralbank (E28/2021/2), Artikel 2 (1) (O}
L 73, 03.03.2021, S. 16 bis 85).

2 Betrachtet werden u.a. die Geschaftsstruktur, die Art
der vorwiegend ausgedbten Geschaftstatigkelt (z.B.
Universal- versus Spezialbank), die GroRe der Bank, die
Rechtstorm, die Verbandszugehorigkelt, das Vorhan

denseln elnes Bankstellennetzes, die Auslandsprasenz
(aber 7weigstelien und Tochter), der Grad baw. der
Umfang der Investitionen der Bank In andere Unterneh-
men (Betelligungen elc.) sowte die Higentamerstruktur
der zuzuordnenden Bank.

3 For weltere Informationen zur Untergliederung der
Bankengruppen stehe: Friauterungen 7u den Banken-
statistiken, Abschnitt ,Bankengruppen®, https:/Awww.
bundesbank_de/resource/blotv818868/9/3b2 /2bbIba
937017612636« 81 141dd/mU/eraeuterungen-data.pdf.

4 Durch den Brexit veranlasste Veerlagerungen und An

passungen der Geschaftsmodelie lassen sich nicht
trennscharf von anderweltig bedingten geschaftspoli-
tschen Entscheidungen abgrenzen. Zudem bestehen
auch zwischen den Brexit-Banken tells deutliche Unter-
schiede In den Geschaftsmodefien und Im Umfang ihrer
Verlagerungsaktivitaten. Im Falle der vorliegend be-
trachteten Institute war der Brexit jedoch urspranglich
hauplausschlaggebend for etwaige Veranderungen.
Diese Abgrenzung ist 10r die Zwecke dieser Austohrun-
gen, Interpretationsschwierigkelten vor dem Hinter
grund vorgenommener Verlagerungen und Geschafts-
modellanpassungen innerhalb der betroffenen Banken-
gruppen herauszustellen, ausreichend.



Der Bericht ist 40 Seiten lang und in Form einer PDF-Datei hinterlegt, die anderen drei
Berichte die es gibt:

e Negativzinsphase und Pandemie im Spiegel des Bank Lending Survey
(29 Seiten lang)

e Produktivitatswirkungen der Reallokation im Unternehmenssektor wahrend der
Coronavirus- Krise (19 Seiten lang)

e Zur Rolle des Internationalen Wahrungsfonds bei der Krisenpravention und Krisen-
bewaltigung (28 Seiten lang)

II. Mehr zum Geldsystem

Nun da wir Gber die Struktur, das Fundament und um die Verantwortlichkeiten wissen
konnen wir uns dem Geld zuwidmen und wie das Geldsystem in unserem Raum funktioniert.

Wo wird das Geld hergestellt?

Die erste Frage ist sicherlich von Interesse fiir einige Leser und Leserinnen.
Die Banknoten die wir im alltaglichen Leben verwenden werden kommen selten von der

Berliner Bundesdruckerei. Diese Aufgabe Gibernimmt das Unternehmen Giesecke & Devrient
(G+D) mit Hauptsitz in Mlnchen.

Gedruckt werden die Banknoten in Leipzig, bis 2015 hat die Produktion vorrangig in
Minchen stattgefunden. G+D stellt im Auftrag der nationalen Notenbanken Euroscheine her
und ist eine von 16 europaischen Hochsicherheits-Banknotendruckereien.

Abbildung 5 - Zentrale des Unternehmens Giesecke & Devrient am Vogelweideplatz in Miinchen
(Bild Quelle: Wikipedia)


https://de.wikipedia.org/wiki/Giesecke%2BDevrient

Das Verfahren des Banknotendrucks ist sehr aufwandig, vor allem die
Sicherheitsvorkehrungen. So wird flir das Banknotenpapier natiirlich kein normales Papier
verwendet, sondern spezielles aus reinem Baumwollfaserpapier. Das Wasserzeichen im
Banknotenschein sowie die ins Papier eingebetteten Faden missen nicht eingearbeitet
werden da sie bereits Bestandteil sind.

Nun da wir das Material und die Hochsicherheits-Druckerei haben, kommen wir zu dem
Druckprozess der durchaus komplex ist.

Hierbei kommen verschiedene Druckplatten, speziell gemischte Farben und unterschiedliche
Druckverfahren zum Einsatz. Zu den Druckverfahren gehoren der Offset- und Stichtiefdruck,
das HeiBprageverfahren fiir das Hologramm und der Siebdruck fiir die Smaragdzahl mit
Farbwechsel.

Die durchschnittlichen Kosten fiir einen Euro-Scheins belaufen sich auf ca. 8 Cent. Mit dem
Wert der Banknote steigen die Herstellungskosten, jedoch ist das Maximum 16 Cent und
dies beanspruchte der inzwischen eingestellte 500-Euro-Schein.
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Abbildung 6 - (Bild Quelle: Leipzig — hier wird unser Geld gedruckt, Bankenverband)

Die Geschaftsbanken haben Konten bei der Zentralbank. Dort heben sie das Bargeld ab wenn
sie es brauchen, falls sie jedoch kein Guthaben mehr bei der Zentralbank besitzen miissen
sie einen Kredit aufnehmen der mit Wertpapieren als Sicherheit hinterlegt wird.


https://bankenverband.de/blog/leipzig-hier-wird-unser-geld-gedruckt/

Auf den Kredit mlssen dann auch Zinsen gezahlt werden. Den Betrag, den die Geschaftsbank
durch den Kredit erhalt, wird ihr auf ihrem Konto gutgeschrieben - dadurch schafft die
Zentralbank Geld. Das neue Guthaben kann nun in Bargeld ausgezahlt werden.

“In dem Augenblick, in dem die Zentralbank das Bargeld an die Bank auszahlt, wird aus den
Geldscheinen, die bis dahin nur bedrucktes Papier waren, Bargeld, das gesetzliche
Zahlungsmittel. Dieses wird zu den Banken transportiert. Die Banken kénnen es dann an ihre
Kunden auszahlen." (Quelle: Bundesbank)

Euromiinzen

Die Euro-Staaten sind verantwortlich fiir die Herausgabe von Euro-Miinzen, in Deutschland
ist dafiir das Bundesfinanzministerium zustandig. Das Recht Miinzen auszugeben nennt man
"Minzregal". Die Bundesbank kauft die vom Ministerium produzierte Miinzen die dann in
Umlauf gebracht werden. Durch den Verkauf erzielt der Staat einen Gewinn, da der
Nennwert der Miinzen grofRer als deren Herstellungskosten sind. "Letztlich kommen also
ALLE Gewinne aus der Schaffung von Bargeld dem Staat zugute - und damit der
Allgemeinheit." (Bundesbank)

Miinzhoheit (Weiterleitung von Miinzregal)

(Quelle: )

Wie wir bereits gesehen haben, bestitz der Staat das Recht das Miinzwesen zu regeln.
Hinzu kommen noch die vier Rechte die die Miinzhoheit umfasst, sie lauten wie folgt:

"(1) Recht der Wahrung: Recht zur Festlegung von Form und Deckung des gesetzlichen
Zahlungsmittels;

(2) Recht des MiinzfuRRes: Recht zur Festlegung von GréRe und Einteilung des
WertmaRstabes (Nennwert);

(3) Recht des Geprages: Recht zur Festlegung der duBeren Kennzeichen des
Zahlungsmittels;

(4) Minzrecht (Minzumlauf): Recht zur Festlegung von Miinzorganisation und Recht auf
den Miinzgewinn."

Das "Gesetz Uber die Auspragung von Scheidemiinzen" wurde am 8. Juli 1950 verabschiedet
und im Bundesgesetzblatt Nr. 31 auf Seite 323 veroffentlicht.
Hier nachzulesen (PDF, 1 Seite): https://dejure.org/BGBI/1950/BGBI. S. 323

Falls Sie sich dafiir interessieren wie die Riickseite von den verschiedenen Euro-Miinzen
aussehen, die Website Muenzen.eu hat dies bereitgestellt. Hier die heruntergeladene
Version, auf der Website ist es moglich jede Einzelne zu vergrofRern.

Die Jahreszahl bezieht sich auf den Zeitraum in dem sie gepragt wurde.



https://www.bundesbank.de/de/service/schule-und-bildung/erklaerfilme/wie-entsteht-geld-teil-i-bargeld-613640
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/muenzhoheit-41149?redirectedfrom=40213
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/muenzumlauf-41313
https://dejure.org/BGBl/1950/BGBl._S._323
https://www.muenzen.eu/euromuenzen-rueckseiten.html
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Abbildung 7 - Verkiirzt dargestellt, da es zu klein ware wenn ich das ganze Bild genommen hatte



II1. Noch drei Fakten zum Bargeldbanknotenumlauf

1. Wie viele Banknoten sind im Umlauf?

Die Erstausgabe des Euros fand im Jahr 2002 statt, in jenem Jahr wurden 385,5 Milliarden
EUR im Umlauf gebracht. Seitdem ist die Geldmenge kontinuierlich gestiegen und liegt
momentan bei 1.544,4 Milliarden EUR. Die deutsche Bundesbank ist der grof3te
Bargeldemittent im Eurosystem, so stammen Uber die Halfte der im Umlauf befindeten
Banknoten von den Tresoren der deutschen Zentralbank.

Seit 2002 hat sich also die Menge um gut 400,62% erhoéht!

Banknotenumlauf im Eurosystem

Angaben zum Jahresende

Ausgegebene Menge in Mrd € Jahrliche Wachstumsraten
Eurosystem Eurosystem
ohne chne

Eurosystem Bundesbank  Bundesbank Eurosystem Bundesbank  Bundesbank

2002 358,5 1289 2297 = = =
2010 8387 366,7 4730 419% 5,4 9% 3,2%
2011 8886 391.8 49,9 589% 6,8 % 51%
2012 912,6 4275 4851 2,7% 9,19% -24%
2013 956,2 461,5 4947 4,8% 8,09% 2,09%
2014 1.016,5 508,4 5081 6,3 % 10,1 9% 2,79%
2015 1.083,4 552,6 530,8 6,6 % 8,7 % 4,5%
2016 1.126,2 592,2 534,0 4,0% 7,29% 0,6 %
2017 1.170,7 634,7 536,0 4,0% 7,2 9% 0,4%
2018 1.2311 690,7 540,5 529% 8,8 % 0,8%
2018 1.292,7 7485 543,2 5,09% 8,59% 0,5%
2020 14345 821,0 613,5 11,09% 9,59% 12,9 %
2021 1.544 4 3844 660.0 769% 7,79% 7,69%

Deutsche Bundesbank

Abbildung 8



2. Wie viele Euroscheine sind im Umlauf?

Im Alltag haben wir sie oft in der Hand: die Euroscheine. Vom 5-€-Schein bis zum selteneren
500-€-Schein, wobei Letzteres am 26. April 2019 eingestellt wurde.

Am haufigsten wird der 50-€-Schein im Alltag benutzt, vor allem in der Weihnachtszeit in der
der Konsum ansteigt und oft mit Bargeld beglichen wird.

Bei alltaglichen Erledigungen kommen die 5-€-, 10-€- und 20-€-Scheine eher zum Einsatz.
Hingegen werden 100-€- und 200-€-Scheine bei hohen Barreserven vermehr benutzt.

Banknotenumlauf des Eurosystems
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Abbildung 9


https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/themen/herstellung-und-ausgabe-des-500-euro-scheins-wird-eingestellt-599234

Pressemitteilung der Europdischen Zentralbank vom 4. Mai 2016

(Quelle: , PDF-Dokument, 1 Seite lang)

® EZB beschlieflt, Herstellung und Ausgabe der 500-€-Banknote einzustellen
e Mit der Europa-Serie der Euro-Banknoten wird es keinen 500-€-Schein mehr geben
e 500-€-Banknote bleibt gesetzliches Zahlungsmittel und behalt auf Dauer ihren Wert

Der Rat der Européischen Zentralbank (EZB) hat heute eine Uberpriifung der
Stlickelungsstruktur der Europa-Serie abgeschlossen. Es wurde beschlossen, die Herstellung
der 500-€-Banknote dauerhaft einzustellen und sie nicht in die Europa-Serie aufzunehmen.
Damit hat der EZB-Rat Bedenken Rechnung getragen, dass diese Banknote illegalen
Aktivitaten Vorschub leisten konnte. Die Ausgabe des 500-€-Scheins wird gegen Ende des
Jahres 2018 mit der geplanten Einfiihrung der 100-€- und 200-€-Banknoten der Europa-
Serie eingestellt. Die anderen Stiickelungen — von 5 € bis 200 € — werden beibehalten.
Angesichts der internationalen Bedeutung des Euro und des grofRen Vertrauens in die
Banknoten des Wahrungsraums bleibt der 500-€-Schein gesetzliches Zahlungsmittel und
kann somit weiter als Zahlungsmittel und Wertspeicher verwendet werden. Das
Eurosystem, das die EZB und die nationalen Zentralbanken des Euro-Wahrungsgebiets
umfasst, wird MalRnahmen ergreifen, damit die verbleibenden Stiickelungen in
ausreichender Menge verfligbar sind.

Wie die anderen Stlickelungen der Euro-Banknoten wird der 500-€-Schein seinen Wert auf
Dauer behalten: Er kann unbefristet bei den nationalen Zentralbanken des Eurosystems
umgetauscht werden.

3. Wie steht es um Falschgeldpravention?

Die Falschgeldpravention ist auch eine Aufgabe der der Bundesbank. Besonders haufig
davon betroffen ist der 50-€-Schein da er im Alltag sehr oft benutzt wird.

Im vorherigen Jahr sank das Falschgeldaufkommen und der meist gefédlschte war der 20-€-
Schein, zumindest waren die Falschungen leicht zu erkennen da sie die Aufschriften
"MovieMoney", "Pop copy" oder "Copy" trugen. Das Risiko, mit Falschgeld in Beriihrung zu
kommen ist, minimal. Wenn Sie dennoch mit Falschgeld in Berlihrung kommen sollten Sie es

umgehend der Polizei melden, da der Erwerb und die Weitergabe unter Strafe stehen.

Im Jahr 2019 erfolgte die Erstausgabe der neuen 100-€- und 200-€-Scheine, diese neue Serie
ist mit einer Smaragdzahl versehen die als Sicherheitsmerkmal geht.

(siehe Abbildung 10)



https://www.bundesbank.de/resource/blob/664906/c8dd9a88d8d15f8ab3fa29f30d6b3443/mL/2016-05-04-500-euro-banknote-368798-download.pdf

Falschgeldaufkommen in Deutschland

Isd  Anzahl falscher Euro-Banknoten in Deutschland

Stiick
100 M500¢€ 50€ [5€
- 200€ 20¢€
B w0o0¢ 10€ -
90
-
=
=] =
70 o
-
60 = = -
= -
50 = '
—_—
i

30
20
10
0

Rechnerischer Gesamtschaden Mio €

6
4
g 0

2002 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Deutsche Bundesbank

Abbildung 10

Die Sparkasse erklart auf ihrer Website wie Falschgeld zu erkennen ist:
https://www.sparkasse.de/unsere-

loesungen/privatkunden/bezahlverfahren/bargeld/falschgeld-erkennen.html

Auf der Website wird der § 36 des Gesetz Giber die Deutsche Bundesbank genannt.
Ich habe sie hier als Auszug eingestellt:


https://www.sparkasse.de/unsere-loesungen/privatkunden/bezahlverfahren/bargeld/falschgeld-erkennen.html
https://www.sparkasse.de/unsere-loesungen/privatkunden/bezahlverfahren/bargeld/falschgeld-erkennen.html

Auszug aus dem Gesetz iiber die Deutsche Bundesbank (BBankG)

§ 36 Anhalten von Falschgeld sowie unbefugt ausgegebener Geldzeichen
(Quelle: , Bundesrecht)

(1) Die Deutsche Bundesbank sowie die Stellen und deren Beschaftigte, die in Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1338/2001 des Rates vom 28. Juni 2001 zur Festlegung
von zum Schutz des Euro gegen Geldfalschung erforderlichen MaRnahmen (ABI. L 181 vom
4.7.2001, S. 6) in der jeweils geltenden Fassung genannt sind, sind verpflichtet,
nachgemachte oder verfadlschte Banknoten oder Miinzen (Falschgeld), als Falschgeld
verdachtige Banknoten oder Miinzen sowie unbefugt ausgegebene Gegenstande im Sinne
des § 35 unverziglich anzuhalten. Dem Betroffenen ist eine Empfangsbescheinigung zu
erteilen.

(2) Falschgeld oder Gegenstande der in § 35 genannten Art sind von den Verpflichteten mit
einem beigefligten Bericht unverziiglich der zustandigen Polizeibehorde zu tGbermitteln.

(3) Als Falschgeld verdachtige Banknoten oder Miinzen sind von den Verpflichteten mit
einem beigefligten Bericht unverziiglich der Deutschen Bundesbank zu (ibermitteln. Stellt
diese die Unechtheit der Banknoten oder Miinzen fest, so Uibermittelt sie der zustandigen
Polizeibehorde ein Gutachten und benachrichtigt die Gbermittelnde Stelle.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

1. entgegen Absatz 1 Satz 1 Falschgeld oder einen dort genannten Gegenstand nicht anhalt,
2. entgegen Absatz 2 oder Absatz 3 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 36a Satz 1, Falschgeld oder einen dort genannten Gegenstand
nicht oder nicht rechtzeitig Gibermittelt,

3. entgegen § 37a Absatz 1 Satz 1 eine Auskunft nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erteilt,

4. entgegen § 37a Absatz 2 Satz 2 eine dort genannte MaBBnahme nicht duldet oder

5. einer vollziehbaren Anordnung nach § 37a Absatz 3 zuwiderhandelt.

(4a) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EG)

Nr. 1338/2001 des Rates vom 28. Juni 2001 zur Festlegung von zum Schutz des Euro gegen
Geldfalschung erforderlichen MaBnahmen (ABI. L 181 vom 4.7.2001, S. 6), die durch die
Verordnung (EG) Nr. 44/2009 (ABI. L 17 vom 22.1.2009, S. 1) gedndert worden ist, nicht
sicherstellt, dass die dort genannten Euro-Banknoten und Euro-Miinzen auf Echtheit
gepriift werden, oder nicht dafiir Sorge tragt, dass Falschungen aufgedeckt werden.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbule bis zu einhunderttausend Euro
geahndet werden.

(6) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes liber
Ordnungswidrigkeiten ist die Deutsche Bundesbank.



https://www.buzer.de/s1.htm?a=36&g=BBankG
https://www.buzer.de/outb/https:/lexparency.de/eu/32001R1338/TOC/latest
https://www.buzer.de/gesetz/866/a11618.htm
https://www.buzer.de/gesetz/866/a11618.htm
https://www.buzer.de/gesetz/866/a174465.htm
https://www.buzer.de/gesetz/866/a174466.htm
https://www.buzer.de/gesetz/866/a174466.htm
https://www.buzer.de/gesetz/866/a174466.htm
https://www.buzer.de/outb/https:/lexparency.de/eu/32001R1338/TOC/latest
https://www.buzer.de/outb/https:/lexparency.de/eu/32001R1338/TOC/latest
https://www.buzer.de/outb/https:/lexparency.de/eu/32009R0044/TOC/latest
https://www.buzer.de/gesetz/5827/a80380.htm
https://www.buzer.de/gesetz/5827/index.htm
https://www.buzer.de/gesetz/5827/index.htm

IV. Schliefdlich noch die Grundfunktionen des Geldes

Die Grundfunktion des Geldes ist die einer "Zwischentauschware", ohne ein Geldsystem
gdbe es eine Tauschwirtschaft. Zuerst miissten Tauschbeziehungen aufgebaut werden, dann
eine Person finden die genau das anbietet was man selbst sucht und gleichzeitig etwas
haben was die Person selber sucht. Wenn niemand zum direkten Tausch gefunden wird,
dann waren lange Tauschketten notwendig bis jeder hat was wer braucht.

Hinzu kommt die Austauschrelation (z. B. wie viele Getreide ist eine Ledertasche wert?).

In einer Geldwirtschaft tritt das Geld dazwischen: Ware wird gegen Geld und Geld gegen
Ware getauscht. Mit dem Geld gibt es dann einen allgemeinen MaRstab (z. B. eine
Ledertasche ist 200 € wert, ein Landwirt muss x kg seines Weizens verkaufen um die
Ledertasche zu erwerben) in dem der Wert jedes Gutes ausgedriickt und leicht verglichen
werden kann.

Einfacher Wirtschaftskreislauf

Arbeitsleistung

Einkommen

Unternehmen Private

Haushalte

Konsum-
ausgaben

Konsumguter

Deutsche Bundesbank

Abbildung 11 - Der einfache Wirtschaftskreislauf zwischen privaten Haushalten und Unternehmen
Der Landwirt verdient Geld mit seinem Unternehmen (Einkommen), als Privatperson kauft er dann die Ledertasche
(Konsumausgaben). Er als Privatperson bietet seine Arbeitsleistung an, das Unternehmen produziert die Konsumgiiter
(Quelle: Deutsche Bundesbank)



https://www.geld-und-geldpolitik.de/funktionen-und-formen-des-geldes-kapitel-1.html

Die folgenden Funktionen libernimmt das Geld:

Die Funktionen des Geldes im Uberblick

Tausch- und Zahlungs- Recheneinheit

mittel

Geld erleichtert den Goterwerte lassen sich in
Warentausch. giner BezugsgrélEe aus-

Auch Finanztransaktionen Geld fungiert als
wie die Vergabe von Wertmalastab.
Krediten sind méglich.

gut teilbar, wertbestdndig und allgemein akzeptiert sein.

Deutsche Bundesbank

driacken und vergleichen.

Wertaufbewahrungsmittel

Gelderwerb und Geld-
ausgabe knnen zeitlich
auseinanderfallen.

Sparen ist méglich.

Urn digse Funktionen erfillen zu kénnen, muss der Gegenstand, der als Geld verwendet wird,

Abbildung 12

"Ohne Geld miissten die einzelnen Tauschverhdltnisse untereinander bestimmt werden: Eier
in Apfel, Eier in Salz, Salz in Néhgarn. Schon bei 100 Waren gibt es 4.950 Tauschverhdltnisse
(allgemein: n(n-1)/2 Austauschverhdiltnisse bei n Giitern). Mit Geld als Recheneinheit sind es

nur noch 100 Preise." (Deutsche Bundesbank)

Mehr dazu, auch die Geschichte des Geldes:

https://www.geld-und-geldpolitik.de/funktionen-und-formen-des-geldes-kapitel-1.html

V. Wie Geldschopfung funktioniert

Kommen wir zum vorletzten Teil: die Geldschdpfung im Bankensystem. Da wir nun wissen

wie das Geld hergestellt wird und wer dafiir zustandig ist, bleibt noch der Blick in den

Geldschopfungsprozess des Bankensystems.



https://www.geld-und-geldpolitik.de/funktionen-und-formen-des-geldes-kapitel-1.html

Neben der Zentralbankgeldschopfung gibt es die Giralgeldschopfung, ersteres ist nur der
Zentralbank erlaubt wahrend letzteres erst klar wird wenn auf die samtlichen
Geschaftsbanken geachtet wird. Dabei miissen sie natlrlich auch Regulierungen befolgen die
im Basel Il niedergeschrieben wurden.

Basel lll (Basel Committee on Banking Supervision = Basler Ausschuss fiir
Bankenaufsicht)

Website:
Grund: Reaktion auf die globale Finanzkrise im Jahr 2007/2008
Griindungsjahr des BCBS: 1974 (Quelle: )

Basel Ill ist ein international abgestimmtes MaRnahmenpaket das vom Basler Ausschuss fur
Bankenaufsicht entwickelt wurde als Antwort auf die globale Finanzkrise der Jahre 2007
und 2008. Ziel der MalRnahmen ist die Regulierung, Kontrolle und Risikovorsorge der
Banken zu starken.

Die Website ist allerdings auf Englisch, aber auch auf Spanisch und Franzdsisch. Falls Sie
dennoch was auf Deutch suchen, das gibt es: https://www.bis.org/publ/bcbs230 de.pdf
Die PDF-Datei ist 91 Seiten lang. Auszug bezlglich ihrer Grundsatze (15):

"In Anerkennung der allgemeinen Anwendbarkeit der Basler Grundsdtze fiihrte der
Ausschuss seine Uberarbeitung in enger Zusammenarbeit mit der Basler Konsultations-
gruppe durch. Diese umfasst Vertreter von Mitglieds- und Nichtmitgliedsldndern des
Ausschusses, von regionalen Bankenaufsichtsgruppen sowie des IWF, der Weltbank und
des Islamic Financial Services Board. Bevor der Ausschuss die endgiiltige Fassung vorlegte,
konsultierte er das Bankgewerbe und die Offentlichkeit."

Der Basler Ausschuss hat drei Sdulen aufgestellt im Basel Ill:

Die erste Saule deckt Kapital, Risikoabdeckung und Leverage.

Die zweite Saule deckt Risikomanagement und Aufsicht.

Die dritte Saule bezieht sich auf Marktdisziplin (i.e. verbesserte Rahmenbedingungen).
Zusammenfassung der Reformen (PDF, 1 Seite):

https://www.bis.org/bcbs/basel3/b3 bank sup reforms.pdf

Verglichen mit Basel Il sieht Basel Ill eine Mindestkapitalanforderung (1. Sdule) vor und
schreibt eine Kernkapitalquote von 7 % (die 7 % beinhaltet den Mindesteigenkapital-
anforderung von 4,5 % und ein Kapitalerhaltungspuffer von 2,5 %). Dazu kommt ein
zusatzliches Kernkapital in Hohe von 1,5 % und Ergdanzungskapital von 2 %. Mit den letzten
zwei belaufen sich die Eigenkapitalforderung somit auf 10,5 %.

Die Umsetzung in der EU erfolgt durch die Eigenkapitalverordnung (Capital Requirements
Regulation, CRR) und der Eigenkapitalrichtlinie (Capital Requirements Directive, CRD).
(Quelle: bundesfinanzministerium, Basel Il1)



https://www.bis.org/bcbs/basel3.htm
https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/bankenaufsicht/bundesbank/basel/baseler-ausschuss-fuer-bankenaufsicht-597762
https://www.bis.org/publ/bcbs230_de.pdf
https://www.bis.org/bcbs/basel3/b3_bank_sup_reforms.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32013R0575
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32013R0575
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Glossareintraege/B/022_Basel_III.html?view=renderHelp

Schaffung und Vernichtung von Zentralbankgeld

Bevor wir uns der Schaffung und Vernichtung vom Zentralbankgeld widmen, ist es wichtig zu
wissen dass die Zentralbankgeldmenge nicht identisch mit der Geldmenge M1 (welche aus
dem Bargeldumlauf und den Sichteinlagen der Nichtbanken besteht) ist. Daher fiihrt eine
Veranderung der Zentralbankgeldmenge nicht zwangslaufig zur einer Veranderung der
Geldmenge M1. Des Weiteren gehoren die Bargeldbestande der Zentralbank weder zur
Zentralbankgeldmenge noch zur Geldmenge M1.

Die Geldmenge in der Eurozone
Januar 2021 — Angaben in Mrd. Euro

29 Mrd. €
Bankschuldverschreibungen (Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren

631 Mrd. €
Geldmarktfondsanteile

111 Mrd. €
Repogeschafte

2.457 Mrd. €

Spareln\agen (Einlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist von bis zu 3 Monaten)

14.604 Mrd. €

13.834 Mrd. € |

10.374 Mrd. €|

1.003 Mrd. €
Termineinlagen (Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren)

Quelle: Europaische Zentralbank

8.993 Mrd. €
Sichteinlagen (ragiich fallige Einlagen)

1.380 Mrd. €
Bargeldumlauf

tages@eld.de

... alles rund um lhre Geldanlage

M3
M2
M1

Abbildung 13 - Die Geldmenge M2 besteht aus M1, Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von 2 Jahren und Einlagen mit

vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten (auch als kurzfristige Einlagen bekannt). M3 beinhaltet M2 sowie

Wertpapierpensionsgeschifte, Geldmarktfondsanteile und Schuldverschreibungen (vom Bankensektor ausgegebene
Wertpapiere). (Quelle der Graphic: tagesgeld.de)



https://tagesgeld.de/informationen/geldmenge.html

Die Geldmenge MO (Geldbasis) ist hier nicht abgebildet. Jene setzt sich zusammen aus dem
Kassenbestand der Geschaftsbanken und dem Zentralbankguthaben von Geschaftsbanken
und offentlichen Haushalten. Wenn von der Geldmenge gesprochen wird, ist damit in der
Regel die Geldmenge M1 gemeintl.

Zuriick um Geldschoépfungsprozess.

Die Zentralbank und die EZB darf zur Erreichung ihrer Ziele auch Offenmarkt- und
Kreditgeschafte durchfiihren (Artikel 18, ESZB-Satzung).

Geldschopfung erfolgt, wenn sie Vermogensgegenstande (z. B. Wertpapiere, Devisen) kauft
und mit Zentralbankgeld bezahlt oder bei Kreditgewahrung Zentralbankgeld bereitstellt.

Geldvernichtung erfolgt, wenn sie Vermogensgegenstande (wie oben Wertpapiere und
Devisen) verkauft und sich mit Zentralbankgeld bezahlen ldsst oder zur Tilgung eingerdumter
Kredite Zentralbankgeld entgegennimmt.

Die Geschaftsbanken sind auch in der Lage Geld zu schopfen:

Das Buchgeld (auch Giralgeld) ist das in Form von Sichtguthaben der Nichtbanken (i.e.
Haushalte, andere Unternehmen, Staat) geschaffene Geld. Hierbei wird zwischen einer
passiven Buchgeldschopfung (Schaffung geht nicht von der Bank aus) und aktiven
Buchgeldschopfung (Schaffung geht von der Bank aus).

Passive Schaffung

Beim einzahlen von Bargeld auf das Girokonto entsteht Buchgeld. Wie schon erwahnt ist die
Bank in einer passiven Rolle und der Bankkunde in der aktiven Rolle.

Da sowohl der Banknotenbestand wie die Sichteinlagen sich vermehren, fihrt das zu einer
Verlangerung der Geschéftsbilanz (in der Buchhaltung als Aktiv-Passiv-Mehrung bekannt).
Die Geldmenge M1 dndert sich dadurch nicht, da Bargeld durch Buchgeld ersetzt wird. Und
da sich die Geldmenge M1 nicht verandert, bleiben auch M2 und M3 unverandert.

Aktive Schaffung

Eine Geschaftsbank kann hingegen auf mehrere Arten aktiv Buchgeld schépfen.

So besteht eine Moglichkeit darin, z. B. Devisen oder Wertpapiere zu kaufen und der
Bankkunde erhalt im Gegenzug ein Sichtguthaben. Die andere Moglichkeit besteht in der
Gewahrung eines Kredits die dem Kunden Mittel auf seinem Girokonto bereitstellt.

Im Falle einer Kreditvergabe fihrt der gewahrte Kredit zu einer Verlangerung der
Geschaftsbankbilanz (ebenfalls buchhalterisch eine Aktiv-Passiv-Mehrung). Da aber
aullerhalb des Bankensektors keine Verringerung des Bargeldbestandes stattgefunden hat,
flihrt das zusatzliche geschaffene Buchgeld zur einer Erhohung der Geldmenge M1 (selbst
wenn der Bankkunde das neu geschaffene Buchgeld auf ein anderes Konto liberweist oder
durch Barabhebung verfiigt).


https://www.gabler-banklexikon.de/definition/geldbasis-58206

Grenzen der Schaffung von Geschiftsbankengeld

Beide Prozesse der Geldschopfung haben aber auch ihre Grenzen. Die passive
Buchgeldschopfung ist auf die Bargeldmenge auBerhalb des Geschaftsbankensektors
angewiesen und somit auch auf diese begrenzt. Nehmen wir einen Extremfall an: Wenn die
Bankkunden ihr gesamtes Bargeld auf ihr Girokonto einzahlen wiirden, dann wandelt sich
dieses in Buchgeld um und die Kunden erhalten das Sichtguthaben. Durch die Einzahlung des
gesamtes Bargelds besteht keinerlei Moglichkeit mehr passiv Buchgeld zu schépfen.
Daraus folgt dass die Geschaftsbank nicht in Zahlungsschwierigkeiten kommen kann, da die
Sichteinlagen bei dieser Art der Schopfung immer durch Bargeld gedeckt sind.

Auswirkung auf die Geldmenge M1 durch Buchgelschépfung und Buchgeldvernichtung
besteht nur in Ausnahmefallen, hingegen andern sich die Geldmengen M2 und M3 nie.

Im Hinblick auf das Ziel der Preisniveaustabilitat ist die Methode also unbedenklich.

Diese natirliche Grenze gibt es bei der aktiven Buchgeldschépfung nicht. Wenn die
Geschaftsbank also Sichtguthaben einrdumt aufgrund des Einkaufs von
Vermogensgegenstanden oder durch das gewdhren eines Kredits, dann muss sie auch damit
rechnen dass die Bankkunden ihr Sichtguthaben entweder ganz oder teilweise in bar
abheben wollen. In diesem Szenario misste die Bank ihr geschaffenes Buchgeld in Bargeld
umwandeln, letzteres kann sie eben nicht selbst schaffen. Daraus folgt dass eine
unbegrenzte Buchgeldschdpfung nicht moglich ist.

Zwei Faktoren begrenzen die aktive Geldschopfungsmoglichkeit einer Geschaftsbank:

Grenzen der aktiven Buchgeldschopfung

Barreserve (Barreservesatz)

Mindestreserve (Mindestreservesatz)

Fiir die Umwandlung von Buchgeld in Bargeld.

Ein bestimmter Bargeldbetrag muss standig als
Kassenbestand von der Bank gehalten werden.
Diese Liquiditatsreserve wird auch als Barreserve
(BR) bezeichnet.

Die Hohe variiert, da sie von den Erfahrungswer-
ten der Bank hinsichtlich der Zahlungsgewohn-
heiten der Kunden abhangt.

Blockiert ein Teil des im Geschaftsbankensektor
befindlichen Zentralbankgeldes.

Die Mindestreserve (ein bestimmter Prozentsatz
der Kundeneinlagen) wird in den meisten Lan-
dern von der Zentralbank vorgeschrieben. Diese
wird bei der Zentralbank in Form einer Sichtein-
lage gehalten.

Der Posten ist weiter untergliedert in:

a) Kassenbestand,

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken, darunter:
bei der Deutschen Bundesbank und

c) Guthaben bei Postgiroamtern.

Der Kassenbestand umfasst gesetzliche Zah-
lungsmittel einschlielich der auslandischer No-
ten und Miinzen, ebenso Postwertzeichen und
Gerichtsgebiihrenmarken. Bei Guthaben bei Zent-
ralnotenbanken und Postgiroamtern sind nur tag-
lich fallige Guthaben einschliefilich der taglich
falligen Fremdwahrungsguthaben betroffen.
Folglich héchst liquide und nur mit geringen Risi-
ken behaftete Mittel (sehr gering verzinslich).

(Quelle: Gabler Banklexikon)

Mindestreservepflichtig sind:

a) taglich fallige Einlagen (Ubernachteinlagen),
b) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu
zwei Jahren,

c) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
bis zu zwei Jahren,

d) Schuldverschreibungen mit vereinbarter Lauf-
zeit von bis zu zwei Jahren,

e) Geldmarktpapiere,

f) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von tiber
zwei Jahren,

g) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
tiber zwei Jahren,

h) Repogeschafte und Schuldverschreibungen mit
vereinbarter Laufzeit von iiber zwei Jahren.

(Quelle: Gabler Banklexikon)

Abbildung 14 - Eigens kreierte Tabelle




Der Barreserve- und Mindestreservesatz bilden zusammen den Reservesatz den jede
Geschaftsbank zurlicklegen muss. Die Zentralbankmenge die nach Abzug der zwei
Reservesatze zur freien Verfligung steht, wird als Uberschussreserve bezeichnet.

Desto geringer der Reservesatz ist, desto groRer auch die Uberschussreserve.

Die Uberschussreserve kann aber auch die Obergrenze fiir die aktive Buchgeldschépfung
einer einzelnen Geschaftsbank darstellen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

e Es besteht keine Méglichkeit mehr fir die Geschaftsbank zusatzliches Zentralbankgeld
bei der Zentralbank zu besorgen.

o Die Geschaftsbank muss einkalkulieren, dass die Sichtguthaben die durch aktive
Geldschopfung entstehen, vollstandig in bar abgehoben oder auf ein anderes Konto
Uberwiesen werden.

Je groRer die Bank (und damit die Anzahl der Bankkunden) ist, desto wahrscheinlicher ist es
dass das Zentralbankgeld nicht abnimmt wenn ein Kunde sein Sichtguthaben auf ein anderes
Konto Ubertragt, da ein anderer Kunde sein Sichtguthaben auf ihre Gberweist.

VI. Die FinanzKkrise in den nordischen Lindern
inden 1990ern

Zu guter letzt schauen wir uns noch ein Studie an die sich mit der Finanzkrise in den
nordischen Landern beschaftigt (Norwegen, Schweden und Finland). Hier sehen wir wie es
zu einer kommt durch ein Fehlen von praventiven Mallnahmen und wie schnell dennoch
eine Losung erarbeitet werden kann. Die urspriingliche Studie ist auf Englisch mit dem Titel
"The 1990's financial crises in Nordic countries" (Nr. 5/2009), bereitgestellt von dem Leibniz-
Informationszentrum Wirtschaft (ZBW). Autor: Honkapohja, Seppo

Dies ist auch nur eine Teil-Zusammenfassung der Studie, um diese besser im Detail zu
verstehen brauchen Sie die Seiten 14 bis 23 ("Reasons behind the crises" und "Management
of the crises"), da ich auf diese auch Bezug nehme (Abbildung 15 und 16).
https://www.econbiz.de/Record/the-1990-s-financial-crises-in-nordic-countries-honkapohja-
seppo/10013158447
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(Teilweise) Zusammenfassung der Studie iiber die Finanzkrise in den nordischen Landern

Prozess der Deregulierung forciert Ban-
ken sich einem neuen Preiswettbe-
werbssystem anzupassen anstatt
Dienstleistungsangebote wie es unter
dem Regulierungssystem war

= Anstieg von Risikobereitschaft

2. Intemationale

Freisetzung internationaler Kapitalbe-

in den 1990ern
Anmerkung: Der Autor erkirt am Anfang. dass er Finnkand dasie die F tief getroffen hat.
Land: Finnland Schweden Norwegen
' Griinde: 1. Deregulierung des Finanzsektors In der Studie behauptet der Autor, dass die Entwicklung im Aufsch g insgesamt -

bevor den Krisen - auch in Norwegen und Schweden dhnlich wie in Finnland war.

So war die Deregulierung im Finanzsektor und der positive Geschaftszyklus die Haupt-
faktoren hinter der inldndischen Hochkonjunktur (,booms*, vgl. S. 15) und den drasti-

o
iliar

schen steigenden |

Sgen und Aktien}

In Norwegen gab es jedoch keine langanhalte Hochkonjunktur aufgrund des Sturz des
Olpreises im Jahr 1986 welches in einen grofien negativen Schock resultierte. Folglich

wegung filhrte zu Kapitalzufluss das flihrte es zu ei di tsprechenden Konjunkturriickgang.
mehrheitlich in einer Fremdwahrung
angegeben wurde. Restriktive Geldpoli-
tik hob das nochmals hervor wegen des
Zinssatzes Unterschied zwischen inlén-
discher und auslandischer Zinsrate,
teilweise auch wegen den Investoren.
3. Uberhitzung der Wirtschaft
Resultierte aus starkem Anstieg in Sa-
chen Handel wegen fallenden Strom-
preisen und ein Anstieg an Forstproduk-
ten genahrt von der Deregulierung. In-
landische Wirtschaftspolitik von
Schweden und Finnland nicht ausrei-
chend einschrankend um den Boom
entgegenzuwirken.
(Wahrend der Boom-Phase: von 1986
bis 1987 begann die schrittweise Uber-
hitzung der Wirtschaft)
Abbildung 15
Die Krise: 1. Der finnische Export sinkt Beginn der Krise dhnlich wie in Finnland. | Fiir Norwegen kam die Wende bereits im
Ein langsamer intemationaler Wirt- Schweden hat auch die hohe deutsche Jahr 1986 mit dem sinken der Olpreise.
schaftswachstum, Verlust in preisliche | Zinsrate und spekulative Attacken gegen
Wettbewerbsf&higkeit der Fischindust- | die Schwedische Krone erlebt. Die Krone wurde herabgewer-
rie und ein sinkender Handel (-70 % tet (-6 %) als Antwort darauf und restriktive
nach dem Zerfall der Sowjet Union). grof? Politik eingefiihrt.
2. Deutsche Wiedervereinigung lm Gegensatz zu Flnnland hatte Sehwoden
Zinsraten in Europa stiegen an, ebenso | nur einen geringen Handel mit der Sowjet | Die Inflation sank allméhlich von 1987 an
in Finnland. Resultat einer expansiven  Union (SU), somit hatte der Zerfall wenig = und ab 1990 sank die Inflationsrate unter
Fiskalpolitik und engerer Geldpolitikin = Auswirkung. Des Weiteren hatte dieser der von ihren Handelspartnem.
Deutschland. Mangel des Handels mit der SU die
3. Restriktive schwedische Industrie gezwungen bereits  In Norwegen hielt die Krise langer an und
Ein Anstieg des Realzins und Aufwer- in den 1980em zu modemisieren. die Wende des Konjunkturzyklus kam im
tung des finnischen Mark. Ersteres auf- = Das war im starken Kontrast zu Finnland, = Jahr 1993,
grund der Verteidigung gegen spekula- | wo die starke Handelsbeziehung mit der
tiven Attacken und Fall der Inflationsra- = SU zu einer fehlenden Wettbewerbsfahig- = Die wirtschaftliche Erholungin Schweden
te. keit der finnischen Industrie in westlichen = und Finnland begann im Jahr 1993-1994.
(AufS. 18 eine genaue Analyse warum = Absatzmdrkten filhrte. Deshalb war die
die Deregulierung problematisch war) Krise auch nicht so schwer in Schweden.
Handhabungder September 1991: Bank von Finnland Bankenkrise im Herbst 1991: Kreditge- Bankenkrise im Herbst 1988: Mittelgrofie
Krise: musste Kontrolle iber die Skopbank wahrlei: g fiir die Forsta Sparbani Bank erleidet grofe Kredltveduste im Jahr
ab h daandere Banken es ab- | die dann in ein Darlehen umgewandeit 1989-1! rleid b
lehnten. wurde. Schlieflich Fusion zur _Savings Kapitalverluste. Zuerst hielten die privaten

Friihjahr 1992: Aufbau des G

| Bank of Swed.

Guarantee Fund (GGF) und strikte Be-
dingungen auferlegt.
August 1992 und Friihjahr 1993: Re-

“ Nordbanl

(gehdnte
bereits zu 71 % dem Staat vor der Krise):
Aktienausgabe vom Staat garantiert, An-
teil des Staats erhoht sich. Existi

Garamietonds (CBGF und SBGF) her und
den fusioniert. Zentralbank
beschafft liquide Darlehen bei Fusi

] 1991: Die Regierung etabliert den

gierung und Parl t

dass das finnische Bankensys(am sei-
nen Pflichten nachkommen wird.
Verbesserte Effizienz der Banken durch
Reduzierung der Filialen und Mitarbei-
ter. R kturi g der Banken auch
nach der Krise weitergefiihrt.

Aktioninhah rden nicht b 07

Frilhling 1992: Gota Bank, die viertgrofte, |

geriet in Schwierigkeiten. 1993 mit Nord-
banken fusioniert, Aktieninhaber gingen
leer aus bei der Fusion.

Herbst 1992: Einfihrung verschiedener
MagRnahmen (z. B. Agentur fiir Krisenbe-
waltigung: Bankstédsndmden, s. S. 22).

Go t Bank | Fund (GBIF)
mit einem Kapital von 0.6 % des BIP. Zu-
erst als zusatzliches Geldmittel, dann we-
gen fortlaufenden Schwierigkeiten Um-

wandlung zu Injektionen zur Zahlungsfa-

| higkeit. Verschlimmerung im Herbst.

Friihling 1992: Verstaatiichung der drei

groften Banken (s. S. 23).

Abbildung 16




Was nicht mehr draufgepasst hat: Auf S. 18 schreibt Honkapohja, dass fir Finnland und
Schweden die Finanzkrise auch eine internationale Dimension hatte.

Beide hatten das Problem der internationalen Verschuldung und Illuigiditat als Resultat der
Wahrungsaufwertung und des Kredit Aufschwungs nach der finanziellen Deregulierung.
Auf S. 19 vergleicht er die Verschuldung mit der von Mexiko, Chile und Ostasiatischen
Landern.

"Ein Land kénne jedoch in der Lage sein ein relativ hohes Level von internationaler
Verschuldung zu tiberstehen, wenn sein Wirtschaftswachstum stabil bleibt, die Schulden
langfristig sind und das Vertrauen der internationalen Investoren intakt bleibt." (S. 18)

Lehren aus den Finanzkrisen

Da die gesamtwirtschaftliche Verwaltung zur Pravention der Finanzkrise in den nérdlichen
Landern nicht gut funktioniert hat, sei hieraus auch keine Lehre zu ziehen. Er erlautert
warum das schlechte Ergebnis dennoch wichtige Lektionen tber die politisch-
wirtschaftlichen Aspekte der Finanzkrise beinhaltet:

o Die finanzielle Liberalisierung war ein bedeutender Systemwechsel in den nérdlichen
Okonomien.

e PraventionsmalRnahmen waren unpopuldr und konnten nicht angestoflen werden
wahrend der Hochkunjunktur.

e Partikularinteressen und ein fehlendes Verstandnis der sich veranderten wirtschaftlichen
Umwelt haben auch zum Widerstand gegen praventive Reformen beigetragen.

e Wahrend der Krise verschwand natirlich der Widerstand und, generell gesehen, hat sich
die verbesserte Bereitwiligkeit fiir Reformen durchgesetzt nachdem die
Volkswirtschaften sich international 6ffneten.

Die Krisenbewaltigung der nordischen Lander hat wiederherum viele positive Lektionen:

e Zuerst sei der Erhalt in das Vertrauen des Bankensystems zu nennen welches
entscheidend war. Uberparteiliche politische Unterstiitzung fir MaRnahmen der
Regierung sei wichtig um das Vertrauen zu erhalten und ein Ansturm auf Banken zu
verhindern. Ein wesentlicher Schritt war sicherzustellen, dass die Banken weiterhin ihre
Pflichten erfiillen durch politische Garantien.

¢ In Hinblick auf die Zentralbanken war es z. B. die Unterstitzung durch Not-Liquiditat die
von der Norges Bank bereitgestellt wurde. Ahnliches gab es auch in Schweden.
In Finnland spielte die Zentralbank eine andere Rolle indem sie die Skopbank Gbernahm.



¢ Alle drei Lander haben eine Agentur fur Krisenbewaltigung eingefiihrt um die staatliche
Unterstltzung und die Umstrukurierung zu bewaltigen. Diese war administrativ getrennt
von der Zentralbank und der Finanzaufsichtsbehérde was wichtig war um
Konfliktinteressen zu vermeiden. So muss der Finanzminister zwar noch immer die
Hauptverantwortung fir die Krisenbewaltigung tragen, aber keinen "Frontdienst" mehr
leisten.

e Worin sich die Lander unterschieden haben war der Umgang mit den Aktieninhabern.
In Norwegen, wo der Staat die drei groRten Banken Gibernahm, wurde der Buchwert des
Kapitalanteil auf O gesetzt bevor der Staat die Bank (ibernahm. In Finnland gab es zwar
einen groRen Schlag, aber die Aktieninhaber wurden nicht komplett enteignet.
In Schweden haben die Aktieninhaber der Gota Bank alles verloren, aber private Besitzer
von Banken nicht. Die Glaubiger wurden in allen Landern geschiitzt, bis auf einen Fall in
Norwegen.

Der Autor fligte noch hinzu, dass schnelles Handeln, Offenheit und gemeinsame MaRstabe in
der Bewertung von Verlusten, gerechte Vermogensbewertung durch Experten, klare
Richtlinien bei der Umstrukturierung und optimale Nutzung der staatlichen Mittel wichtig
sind um moralisches Fehlverhalten und Manipulationsmaoglichkeiten zu minimieren.

Anmerkung: Es lohnt sich auf jeden Fall die Studie ganz zu lesen, ich habe sie als sehr
interessant empfunden.

Quellen

Die Quellen sind geordnet, d.h. nacheinander wie im Text oben sortiert.

Buch: International Economics
Verlag: Winklers

Autor: Viktor Liipertz
Seitenanzahl: 328

ISBN: 978-3-8045-6083-3

Geldbasis Definition
https://www.gabler-banklexikon.de/definition/geldbasis-58206

. Zum Eurosystem

Ausgabe und Umlauf
https://www.ecb.europa.eu/euro/intro/issuance/html/index.de.html



https://www.gabler-banklexikon.de/definition/geldbasis-58206
https://www.ecb.europa.eu/euro/intro/issuance/html/index.de.html

Satzung des ESZB und der EZB (54 Seiten)
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbinstitutionalprovisions2004de.pdf?1ea0df76
6ef46382c09ch700f0406529)

Vertrag Uiber die Arbeitsweise der Europadischen Union
https://dejure.org/gesetze/AEUV

Volkerrechtssubjekt einfach erklart
https://www.juraforum.de/lexikon/voelkerrechtssubjekt

Was ist Volkerrecht? Definition, Erklarung, Inhalt und Beispiele sowie alles zu den Gesetzen!
https://www.juraforum.de/lexikon/voelkerrecht

Vertrag von Lissabon
https://www.europarl.europa.eu/about-parliament/de/in-the-past/the-parliament-and-the-
treaties/treaty-of-lisbon

Vertrag von Lissabon zur Anderung des Vertrags iiber die Europdische Union und des
Vertrags zur Griindung der Europadischen Gemeinschaft, unterzeichnet in Lissabon am 13.
Dezember 2007 (Volltext)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:12007L/TXT

EU-Lander die den Euro als Wahrung haben
https://www.eiz-rostock.de/institutionen-und-einrichtungen-der-eu/europaeische-
zentralbank-ezb-2/euroraum-karte/

Geldpolitik - Definition
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/geldpolitik-34043

Direktorium der EZB
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/eb/html/index.de.html

Monatsbericht — September 2022
https://www.bundesbank.de/de/publikationen/berichte/monatsberichte/monatsbericht-
september-2022-896998

Il. Mehr zum Geldsystem

Leipzig — hier wird unser Geld gedruckt
https://bankenverband.de/blog/leipzig-hier-wird-unser-geld-gedruckt/

Wie entsteht Geld? — Teil I: Bargeld
https://www.bundesbank.de/de/service/schule-und-bildung/erklaerfilme/wie-entsteht-
geld-teil-i-bargeld-613640

Minzhoheit
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/muenzhoheit-41149?redirectedfrom=40213
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Geldbasis Definition
https://www.gabler-banklexikon.de/definition/geldbasis-58206

lll. Noch drei Fakten zum Bargeldbanknotenumlauf

Zahlen & Fakten rund ums Bargeld (22 Seiten)
https://www.bundesbank.de/resource/blob/670998/af1bc43d50165834a36570d330a2a020
/mL/zahlen-und-fakten-data.pdf

Herstellung und Ausgabe des 500-Euro-Scheins wird eingestellt
https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/themen/herstellung-und-ausgabe-des-500-euro-
scheins-wird-eingestellt-599234

Pressemitteilung: EZB STELLT PRODUKTION UND AUSGABE DER 500-€-BANKNOTE EIN

(1 Seite)
https://www.bundesbank.de/resource/blob/664906/c8dd9a88d8d15f8ab3fa29f30d6b3443/
mL/2016-05-04-500-euro-banknote-368798-download.pdf

Falschgeld erkennen
https://www.sparkasse.de/unsere-
loesungen/privatkunden/bezahlverfahren/bargeld/falschgeld-erkennen.html

§ 36 - Gesetz Uiber die Deutsche Bundesbank (BBankG)
https://www.buzer.de/s1.htm?a=36&g=BBankG

IV. Schlie3lich noch die Grundfuktionen des Geldes

Funktion und Formen des Geldes
https://www.geld-und-geldpolitik.de/funktionen-und-formen-des-geldes-kapitel-1.html

V. Wie Geldschopfung funktioniert

Basel lll: international regulatory framework for banks
https://www.bis.org/bcbs/basel3.htm

Baseler Ausschuss fir Bankenaufsicht
https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/bankenaufsicht/bundesbank/basel/baseler-
ausschuss-fuer-bankenaufsicht-597762

Grundsétze fiir eine wirksame Bankenaufsicht (91 Seiten)
https://www.bis.org/publ/bcbs230 de.pdf

Basel Committee on Banking Supervision reforms — Basel Il (1 Seite)
https://www.bis.org/bcbs/basel3/b3 bank sup reforms.pdf



https://www.gabler-banklexikon.de/definition/geldbasis-58206
https://www.bundesbank.de/resource/blob/670998/af1bc43d50165834a36570d330a2a020/mL/zahlen-und-fakten-data.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/670998/af1bc43d50165834a36570d330a2a020/mL/zahlen-und-fakten-data.pdf
https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/themen/herstellung-und-ausgabe-des-500-euro-scheins-wird-eingestellt-599234
https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/themen/herstellung-und-ausgabe-des-500-euro-scheins-wird-eingestellt-599234
https://www.bundesbank.de/resource/blob/664906/c8dd9a88d8d15f8ab3fa29f30d6b3443/mL/2016-05-04-500-euro-banknote-368798-download.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/664906/c8dd9a88d8d15f8ab3fa29f30d6b3443/mL/2016-05-04-500-euro-banknote-368798-download.pdf
https://www.sparkasse.de/unsere-loesungen/privatkunden/bezahlverfahren/bargeld/falschgeld-erkennen.html
https://www.sparkasse.de/unsere-loesungen/privatkunden/bezahlverfahren/bargeld/falschgeld-erkennen.html
https://www.buzer.de/s1.htm?a=36&g=BBankG
https://www.geld-und-geldpolitik.de/funktionen-und-formen-des-geldes-kapitel-1.html
https://www.bis.org/bcbs/basel3.htm
https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/bankenaufsicht/bundesbank/basel/baseler-ausschuss-fuer-bankenaufsicht-597762
https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/bankenaufsicht/bundesbank/basel/baseler-ausschuss-fuer-bankenaufsicht-597762
https://www.bis.org/publ/bcbs230_de.pdf
https://www.bis.org/bcbs/basel3/b3_bank_sup_reforms.pdf

Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013
on prudential requirements for credit institutions and investment firms and amending
Regulation (EU) No 648/2012 Text with EEA relevance
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32013R0575

Bundesfinanzministerium - Basel Il
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Glossareintraege/B/022 Basel lll.ht
ml?view=renderHelp

Geldmenge — Entwicklung in der Eurozone und den USA
https://tagesgeld.de/informationen/geldmenge.html

Barreserve Definition
https://www.gabler-banklexikon.de/definition/barreserve-56052

Mindestreserve Definition
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/mindestreserve-40171

VI. Die Finanzkrise in den nordischen Liandern in den 1990ern

The 1990's Financial Crises in Nordic Countries (30 Seiten)
https://www.econbiz.de/Record/the-1990-s-financial-crises-in-nordic-countries-honkapohja-
seppo/10013158447
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